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1. Teoría Financiera.

T e m a  1 .  I n t r o d u c c i ó n  a l   M e r c a d o  d e  C a p i t a l e s

La teoría financiera consiste en un conjunto de MODELOS CUANTITATIVOS
que permiten OPTIMIZAR la manera como los agentes económicos asignan
recursos escasos a lo largo del tiempo.
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2. División Tradicional de las Finanzas

T e m a  1 .  I n t r o d u c c i ó n  a l   M e r c a d o  d e  C a p i t a l e s

Fuente: M.Sc. Gilberto Moreno

ACTIVOS

• Corrientes
• Activos 

Financieros
• No 

corrientes

PASIVOS

• Corrientes
• No 

corrientes

PATRIMONIO

• Capital en 
Acciones

• Utilidades 
Retenidas

Lo que POSEE 
la Empresa

I N V E R S I Ó N

Lo que DEBE
la Empresa

FINANCIACIÓN



3

3. Gerencia de Inversiones y Tipos de inversiones

T e m a  1 .  I n t r o d u c c i ó n  a l   M e r c a d o  d e  C a p i t a l e s

Fuente: M.Sc. Gilberto Moreno
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3. Gerencia de Inversiones y Tipos de inversiones
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DEPOSITOS EN CUENTAS DE AHORRO Y CORRIENTES

DEPÓSITOS A PLAZO FIJO (30, 60, 90, 120, 180 O MÁS
DÍAS).

BONOS U OBLIGACIONES (RENTA FIJA)

ACCIONES

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

DIVISAS

OTRAS



4

4. Reguladores y Regulados
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Reglamento Interno de la Superintendencia Nacional de Valores G.O.
N° 39.546 de fecha 05 de Noviembre 2010.

Reglamentos

Reforma Parcial del Reglamento General de la Bolsa Pública de
Valores Bicentenaria G.O. N° 39.659 de fecha 25 de Abril 2011

Reglamento de Inscripción, Negociación y Liquidación de Valores en
la Bolsa Pública de Valores Bicentenaria G.O. N° 39.600 de fecha
24 de Enero 2011.

Reglamento de Inscripción, Negociación y Liquidación de Valores en la
Bolsa de Valores de Caracas, C.A. G.O. N° 38.947 de fecha 06 de
Junio 2008. El referido Reglamento dejó sin efecto los Reglamentos
siguientes: "Reglamento del Sistema Automatizado de Liquidaciones
Bursátiles", "Reglamento Especial de la Bolsa de Valores de Caracas,
C.A para la Inscripción, Cotización y Negociación de Titulos Valores
Denominados GDS y ADS" y el "Reglamento del Sistema Integrado
Bursátil Electrónico (S.I.B.E) de la Bolsa de Valores de Caracas, C.A."
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4. Reguladores y Regulados
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Reglamentos

Reglamento Interno de la Bolsa de Productos e Insumos Agropecuarios
de Venezuela (Bolpriaven)

Reglamento Interno de la Caja Venezolana de Valores,
S.A. G.O. 5.760 (E) de l 17 de Febrero de 2005

Reglamento Parcial Nº 3 de la Ley de Mercado de Capitales sobre
Sociedades o Casa de Corretaje de Títulos Valores G.O. 34.415 21 de
Febrero de 1990. Por aplicación de la Ley de Mercado de Capitales
quedaron sin efecto el numeral 1 del articulo 1 y los artículos 4 y 5.
Quedando Vigentes los numerales 2, 3 , 4 y 5 del articulo 2 y el
articulo 3

Reglamento General de la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. G.O.
39.096 12 de Enero de 2009

Fuente: http://www.sunaval.gob.ve/snv/site/reglamentos.php
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4. Reguladores y Regulados
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Decreto N° 2.176 con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Mercado de
Valores G.O. Extraordinario N° 6.211
del 30-12-2015

Leyes

Ley de la Bolsa Pública de Valores G.O.
N° 5.999 del 13-11-2010

Ley de Caja de Valores G.O. N° 36.020
del 13-08-1996

Ley de Entidades de Inversión
Colectiva G.O. N° 36.027 del 28-08-
1996

Fuente: http://www.sunaval.gob.ve/snv/site/leyes.php
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4. Reguladores y Regulados

T e m a  1 .  I n t r o d u c c i ó n  a l   M e r c a d o  d e  C a p i t a l e s

Normas

Actualmente hay 36 normas

Fuente: http://www.sunaval.gob.ve/snv/site/normas.php

Normas Relativas a las Tasas y
Contribuciones que deben Cancelar las
Personas Sometidas al Control de la
Superintendencia. G.O. N° 39.720 de
fecha 25 de Julio de 2011.

Normas Relativas a la Oferta Pública y
Colocación de Valores y a la Publicación
de las Emisiones. G.O. N° 39.585 de
fecha 03 de Enero de 2011.
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4. Reguladores y Regulados
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Persona Natural

Asesores de Inversión.

Corredores Públicos de
Valores.

Corredores de Bolsas de
Productos Agrícolas
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4. Reguladores y Regulados
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Persona Jurídica

Entes Emisores, asesores de
inversión, sociedad de corretaje
de valores, casas de bolsa de
productos agrícolas, firmas de
contadores, fondos mutuales,
sociedades administradoras,
sociedades calificadoras de
riesgo, agentes de traspasos,
otros entes
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5. Mercados de Capitales y Bolsa de Valores
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EL Mercado de Capitales, es el lugar donde se transan
títulos valores, por lo general son activos financieros

Las bolsas de valores modernas pueden ser PÚBLICAS O
PRIVADAS, donde convergen actores: inversionistas,
empresas e intermediarios (broker) dinamizando los
flujos de capitales, es decir, una sociedad mercantil o
gobierno realiza una emisión de acciones o bonos, los
inversionistas realizan los aportes de capitales, a través
de intermediarios representados por casas de bolsa y
corredores de títulos valores.
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6. Principales Bolsa de Valores
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http://www.economicas.unsa.edu.ar/afinan/informacion_general/cro
nologia_finanzas/index.htm
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7. ¿Cómo funciona la Bolsa de Valores?

T e m a  1 .  I n t r o d u c c i ó n  a l   M e r c a d o  d e  C a p i t a l e s

Fuente: M.Sc. Gilberto Moreno
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8. Cotizaciones de la Bolsa de Valores
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Fuente: The Wall Street Journal, 23 de abril de 1980
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8. Cotizaciones de la Bolsa de Valores
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Fuente: https://es.finance.yahoo.com/quote/MSFT/history
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9. Análisis Bursátil
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Fuente: M.Sc. Gilberto Moreno
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10. Tecnología de la Información en el Mercado
de Capitales

T e m a  1 .  I n t r o d u c c i ó n  a l   M e r c a d o  d e  C a p i t a l e s

Fuente: M.Sc. Gilberto Moreno
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11. El riesgo y el Rendimiento
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11. El riesgo y el Rendimiento
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“En cuestiones de disciplina yo soy 
irrevocable como el destino”

Simón Bolívar 


