
RIESGO DEL MERCADO 
FINANCIERO

Universidad de Oriente
Decanato Ciudad Bolívar
Maestría en Ciencias Administrativas, mención Finanzas
Asignatura: Mercado de Capitales

Facilitador:
M.Sc. Gilberto Moreno
gmoreno@uneg.edu.ve

Ciudad Bolívar, junio de 2017



CONTENIDO:

 RIESGO, INTRODUCCIÓN Y GENERALIDADES.

 RIESGO DEL MERCADO:

 CRÉDITO.

 ACCIONES.

 DERIVADOS.

 PRODUCTOS FINANCIEROS.

RIESGOS DEL MERCADO Y PRODUCTOS FINANCIEROS
INTERNACIONALES.

 FÓRMULAS Y CÓMPUTOS RIESGO Y RENTABILIDAD.

 ESTUDIO DE CASOS.



RIESGO, INTRODUCCIÓN Y GENERALIDADES.
Riesgo.

(Del it. risico o rischio, y este del ár. clás. rizq, lo que
depara la providencia).

1. m. Contingencia o proximidad de un daño.

2. m. Cada una de las contingencias que pueden
ser objeto de un contrato de seguro.

DRAE
o Gestión operativa

o Legal

o Cambio o traducción

o Tipo de interés

o Moral



RIESGO DEL MERCADO:

EL RIESGO DEL MERCADO SE ORIGINA CUANDO OCURREN
CAMBIOS INESPERADOS EN LOS PRECIOS DE LOS TÍTULOS
VALORES EN EL MERCADO FINANCIERO.

EL RIESGO DEL MERCADO

 CRÉDITO

ACCIONES

 DERIVADOS

 PRODUCTOS FINANCIEROS



RIESGOS DEL MERCADO Y PRODUCTOS
FINANCIEROS INTERNACIONALES.

El riesgo de mercado, también conocido como
riesgo sistemático, es el riesgo de que el valor de
un portafolio (de inversión o comercial) disminuya
debido a cambios en valor de los factores de
riesgo del mercado, los cuáles determinan su
precio o valor final.
Fuente: http://www.efxto.com/diccionario/r/3985-riesgo-de-mercado#ixzz2IHdSs07v

En los Mercados Financieros Internacionales, convergen distintos

países para realizar transacciones de inversión y financiamiento.

El producto financiero más común es el mercado de derivados.



FÓRMULAS Y CÓMPUTOS RENTABILIDAD/RIESGO

 RENTABILIDAD ESPERADA

V

BETA

COV (RM, RT) =

VAR =

COEFICIENTE DE CORRELACIÓN =



ESTUDIO DE CASOS.

MOTIVADO A LOS CONSTANTES MOVIMIENTOS DEL
MERCADO DE VALORES NORTEAMERICANO, SE REQUIERE
HACER UNA INVESTIGACIÓN DE RIESGO DEL MERCADO DE
LA EMPRESA MICROSOFT, CORRESPONDIENTE A LOS
ÚLTIMOS DOS (02) AÑOS. (01/01/2011 -18/01/2013).
EL ESTUDIANTE DEBE DISPONER DE UNA CUENTA
DE CORREO EN YAHOO.



























Los archivo con formato CSV provienes del inglés comma-separated values. Que
constituyen documentos simples que a su vez representan datos en forma de tabla.













POSICIONARSE EN LAS
COORDENADAS B2















Separador decimal por
defecto: COMA, separador
de miles: PUNTO.



Cambiar separador decimal
de COMA a PUNTO



Cambiar separador de miles
de PUNTO a COMA

















UNA VEZ OBTENIDA LAS COTIZACIONES,
PRECIOS HISTÓRICOS DEL ÍNDICE (MERCADO)
NASDAQ, SE PROCEDE A OBTENER EL TÍTULO
(ACCIÓN) DE MICROSOFT.

PARA ELLO DEBE REPETIR EL MISMO
PROCEDIMIENTO POSICIONANDOSE EN LA
COORDENADA E2



Los resultados deben quedar 
tabulados de esta forma





 PRIMERO SE DETERMINA LA RENTABILIDAD PROMEDIO.

 SEGUNDO SE CALCULA LA VOLATILIDAD (RIESGO).

 TERCERO SE DETERMINA LA BETA:
 COVARIANZA
 VARIANZA
 BETA DEL TÍTULO Y MERCADO.

 CUARTO SE COMPUTA EL COEFICIENTE DE CORRELACIÓN R2.

 QUINTO SE ELABORAN LOS, GRÁFICOS DE COTIZACIONES Y
CORRELACIÓN.

CONCLUSIONES

PASO A PASO ANÁLISIS DE RIESGO Y RENTABILIDAD:



Se debe ordenar las cotizaciones de precios
históricos, del más antiguo al más actual, es
decir 03 de enero 2011 al 17 de enero 2013.
Esto se logra con la función de ORDENAR Y
FILTRAR.



Sombrear las columnas date, Adj Close y Adj
Close. Ir a Ordenar y Filtrar, seleccionar Filtro

LAS CELDAD SE MARCAN CON BOTONES
COMO SE MUESTRA EN LA LÁMINA SIGUIENTE





Hacer clic en el botón de Date y
seleccionar Ordenar de más
antiguo a más reciente



Cotizaciones de precios históricos ordenadas
del más antiguo al más actual, es decir 03
de enero 2011 al 17 de enero 2013. A partir
de allí comienza el trabajo de cómputos,
gráficas y análisis



Ahora bien, se debe calcular la rentabilidad
media (promedio), anualizada
determinándose los días efectivos de
cotización anual, SE SUELE TRABAJAR CON
250 COTIZACIONES DIARIAS.





Luego arrastramos de E252 a F252, para
determinar la rentabilidad media anualizada
de la acción de Microsoft.



Se procede a sombrear desde E252 a F252, y
seguir la operacionalización hasta…….



…Las coordenadas E516; F516



…Aparecen automáticamente las
rentabilidades históricas diarias
anualizadas



Cómputo de la Rentabilidad Media
(Promedio) de Nasdaq y MSFT, se
obtiene según sintaxis.

Significa que el beneficio promedio de
invertir en la compañía Microsoft, es de
dieciséis con ochenta y un puntos
porcentuales y su relación con el
mercado (Nasdaq) es próxima.



Cómputo de la VOLÁTILIDAD (Riesgo)
de Nasdaq y MSFT, se obtiene según
sintaxis.

La volatilidad significa que tan
dispersos se encuentran las
rentabilidades de su promedio, es
decir el riesgo que ofrece un título
valor. En el caso de MSFT, su riesgo es
de un poco menos del 10%. Y se
considera normal dentro de los
parámetros bursátiles. Su relación con
el mercado excede un poco.



Cálculo de la β, es una división
de la Covarianza y la
Varianza (mide el grado de
correlación entre Microsoft y
Nasdaq).

Primero se debe obtener la
covarianza y luego la varianza
según la ecuación.







Cálculo de la VARIANZA, SEGÚN
SINTAXIS.





EL beta del título, es menor que uno
(01), lo que indica que es una acción
conservadora y poco agresiva.





Cálculo de R2, SEGÚN SINTAXIS.

En ESTE SENTIDO R2, MIDE EN QUE
GRADO AFECTA O INFLUYE EL
NASDAQ A LA ACCIÓN DE
MICROSOFT.

Si la acción de Microsoft
experimentó un crecimiento
aproximado de 17 puntos
porcentuales un 20% se le
atribuye a la influencia del
Nasdaq (mercado) y un
ochenta por ciento se debió a
méritos propios de la gestión de
Microsoft.



y = 0,5855x + 0,0794
R² = 0,1954
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GRACIAS POR SU ATENCIÓN
PREGUNTAS Y REPUESTAS


