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“Nunca inviertas
en un negocio
que no puedas
entender”.

Warrent Buffet

Introduccién a las Finanzas y Temas.

Introduccién a las Finanzas y Temas.

Introduccion

La ciencia financiera es tan antigua como la historia del hombre, toda vez que se vio en la
necesidad de obtener sustento para entorno familiar, inexorablemente utilizé nociones de
cuantificacion de los insumos recolectados.

Paulatinamente esta ciencia fue evolucionando con la historia de la humanidad a la par del
desarrollo industrial. Hasta llegar a tener sus propias teorias y modelos que permiten
optimizar los recursos escasos y maximizar los beneficios, por un lado, maximizando los
ingreso o minimizando los egresos. En el presente curso se disertard acerca de: estado del
arte de las finanzas, sistema financiero, valor del dinero en el tiempo, analisis financiero de
ratios, entorno de las decisiones financiera, presupuesto de capital en ambiente de riesgo,
planeacién y control financiero, e introduccion al riesgo y rentabilidad con incertidumbre.

Temas de la Unidad Curricular

Tema 1. Finanzas (T1).
Definicion. Historia y Cronologia de las Finanzas. Teoria Financiera. Decisiones Financieras
de la Empresa. Division Tradicional de las Finanzas y Estructura de la Unidad de Finanzas.

Tema 2. Sistema Financiero(T2).
Definicion. Funcionamiento. Mercados Financieros. Instituciones Reguladoras del Sistema
Financiero. Intermediarios Financieros.

Tema 3. Valor del Dinero a través del Tiempo (T3).
Historia. Definicion. Interés Simple Vs. Compuesto. Valor Presente. Valor Futuro.
Anualidades. Estudios de casos.

Tema 4. Analisis Financiero de Ratios (T4).

Definicion. Historia. Analisis vertical del estado de resultados. Entes interesados, métodos:
Ratios de Liquidez. Ratios de Actividad. Ratios de Deuda. Ratios de Rentabilidad. Dividendos
en acciones comunes y preferentes. Estudio de casos.



Pag. 02

Introduccién a las Finanzas y Temas.

Tema 5. Entorno de las Decisiones Financieras (T5).

Empresas. Formas de Organizacién de Empresas. Disposiciones tributarias nacionales y
estadales.

Tema 6. Presupuesto de Capital en Ambiente de Riesgo (T6).

Definicion. Etapas del presupuesto de capital. Estimacion del flujo de caja — terminologia.
Métodos de presupuesto de capital. Presupuesto de capital en ambiente de riesgo. Estudio
de casos.

Tema 7. Planeacion y Control Financiero (T7).

Modelo del Costo — Volumen — Utilidad. Proyecciones Financieras. Métodos. Estudio de
casos.

Tema 8. Introducciodn del Riesgo y Rentabilidad con Incertidumbre (T8).
Definicion. Introduccion. Rentabilidad Histérica. Rentabilidad Anual Media. Tipos de Riesgo.
Foérmulas y cémputo rentabilidad / riesgo. Teoria diversificacion del portafolio, formulas,
rendimiento esperado promedio, varianza, desviacion estandar, covarianza del portafolio,
coeficiente de correlacién, peso W, rendimiento esperado del portafolio, desviacion estandar
del portafolio, varianza del rendimiento del portafolio, simulacién, frontera eficiente,
indicaciones de interés, estudio de casos.

Gilberto Moreno, TA, M.Sc, CPC
Profesor Agregado
Abril 2018
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Normas y Reglas de la Unidad Curricular

< Las sesiones de clases se haran en el horario previsto, previa discusion y
aprobacion por los entes involucrados (docente y estudiantes).

< Los trabajos, exposiciones y evaluaciones se realizaran en la fecha fijada.

< Las consultas podran efectuarse en el salon de clases o a través de los
medios telefonicos, y/o electrénicos dispuestos en el horario normal.

< El docente subira a su pagina web, los contenidos previos a la disertacion de
clases.

& El estudiante debe descargar dichos contenidos revisarlo y estudiarlo, para
fines de su aprendizaje y entrega.

< Las actividades de clases seran en las fechas, segun lo dispuesto por la
Coordinaciéon General de Postgrado, de acuerdo al horario publicado y
condiciones normales.

Viernes: 5:00 pm a 8:30pm.

Sadbado: 8:30 am a 12:00m / 2:00pm a 5:00 pm.
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Plan y Cronograma de Evaluacion

Plan y Cronograma de Evaluacion

abrnl de 2018

Tema

Actividad

Ponderacion

T1

Clase magistral

T2

Disertaciéon

15%

T3

Clase magistral

10%

T4

Clase magistral

T5

Disertaciéon

15%

T6

Clase magistral

15%

T7

Clase magistral

15%

T8

Clase magistral

30%

L

100%

Fecha de entrega de las asignaciones:

1) Disertaciones en Equipo, con un informe transcrito en Office Word 2016

(portada, resumen, indice, contenido, conclusiones, referencias y anexos),
utilizando las normas APA sexta edicion. En un CD/DVD rotulado en el disco
y estuche. Debe presentarse y consignarse el 21/04/2018.

2) Los Estudios de Casos en equipo (T3, T6 Y T7), y el Caso Individual (T8)
deben entregarse el 28/04/2016. En Office Excel 2016.
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Resumen Curricular Docente

Resumen Curricular Docente

Docente Agregado TC, Universidad Nacional Experimental de Guayana
(UNEG) sede Ciudad Bolivar, adscrito al Departamento de Organizacion y
Gerencia e investigador en el Centro de Investigaciones Gerenciales de
Guayana (CIGEG). Socio Region Guayana de la firma JURB & Asociados, SC.
Tasador de Bienes Muebles, Inmuebles, Fincas y Empresas, miembro de la
Sociedad Venezolana de Economistas Tasadores (SOVECTA), e inscrito en
la Superintendencia de Instituciones del Sector Bancario (SUDEBAN),
Superintendencia de Actividad Aseguradora (SUDEASEG), Fondo de
Garantia de Depositos y Proteccion Social (FOGADE). Licenciado en
Contaduria Publica (colegiado), Magister Scientiarum en Ciencias
Administrativas, mencion Finanzas. (tercer rango dentro de la promocion).
Doctorando en Ciencias Sociales mencion: Gerencia, por la Universidad del
Zulia (LUZ). Auditor Certificado (externo) por la Superintendencia Nacional de
Cooperativas (SUNACOOP). Auditor Interno en Instituciones Financieras,
Gerente Senior de Finanzas en firma consultora y Jefe de Contabilidad e
Impuestos empresa de consumo masivo. Dominio instrumental del idioma
inglés nivel basico |I. Manejo de software; simulacion (Oracle Crystal Ball
Enterprise  Management) contable (GALAC Contabilidad/Administrativo,
GALAC Némina, Winledger, Saint, Valery). Financiero (Managerial Analizer).
Estadistico (IBM SPSS, v24.0). Certificado en el programa de capacitacion
taller practico de iniciacién en el software Crystal Ball de Oracle ® para la
toma de decisiones (72 horas). Conferencista “La linea de investigacidon en
gerencia financiera y el laboratorio de simulacion de modelos
financieros Rio Orinoco como apoyo en la toma de decisiones bajo
incertidumbre”. Ponente en los trabajos 1) “Riesgo y Rentabilidad Apple
en el mercado Nasdag Composite, periodos 2006—2015". 2)
“Informacion Financiera Prospectiva en la Contaduria Publica”. 1ras.
Jornadas sobre Prospectiva y Finanzas. UNEG noviembre 2015. Autor del
libro Valoracion de una Mediana Empresa por la Editorial Académica
Espanola (2011). Autor del trabajo “Caracterizacién del Sector Hotelero
municipio Heres de Ciudad Bolivar’, LXVIII Convenciéon Anual AsoVAC
(2013). Universidad de Carabobo. Valencia — Venezuela. Ponente
“Valoracion de la empresa SIVENSA” VIII Jornadas de Investigacion
Institucional UNEG (2014). Arbitro de trabajos de investigacion VIl Jornadas
de Investigacion Institucional UNEG (2014) Miembro de Asociacion
Venezolana para el Avance de la Ciencia (AsoVAC) — Capitulo Guayana.
Evaluador trabajos en la Octava Conferencia Quest for Global
Competitivenses, por la Universidad de Puerto Rico. Profesor invitado
Universidad de Oriente (UDO) en el Postgrado de Finanzas y Profesor
Postgrado (UNEG) en Gerencia (Especializacion): Finanzas Sede Ciudad
Bolivar. Tutor de postgrado: 1) “Propuesta de un Sistema Automatizado de
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Resumen Curricular Docente

Analisis Financiero para la Toma de Decisiones Administrativas en la
Pequena y Mediana Entidad (PYME) Universidad de Oriente (2011); 2)
“Evaluacion Financiera en UE Colegio Nuestra Sefora de las Nieves”
Universidad de Oriente (2012); 3) “Evaluacion Financiera Integral y Riesgo
Bancario en Banesco Banco Universal, C.A. (periodo 2009 - 2011)
Universidad de Oriente (2013); 4) “Plan de Evaluacion Financiera para la
Toma de Decisiones de Inversion y Financiamiento en la Drogueria
Hospifarma, C.A. (periodo 2009 — 2012) Universidad de Oriente (2013); 5)
“Analisis Fundamental de Empresa cotizada en Mercado Bursatil Mexicano
ejercicio 2008 — 2012, Universidad de Oriente (2013). Autor / Coordinador
Linea de Investigacion Gerencia Financiera. Proyecto de investigacion
institucional aprobado en consejo universitario: 1) “Fortalecimiento
Laboratorio de Simulacion Financiera Rio Orinoco” y 2) “Ratios financieros de
las organizaciones en el municipio Heres — Ciudad Bolivar. Correo electronico
y direccién en la web: gmoreno@uneg.edu.ve
msc.gilbertomoreno@hotmail.com - http://gilberthmoreno.jimdo.com.
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Informacion de contacto

Gilberto Antonio Moreno
Docente Agregado DEX
Tel.: +58 0414 8762046
Apartado P. 8001 — A-51

gilberthmoreno@gmail.com

www.gilberthmoreno.jimdo.com

Informacion de la Universidad

UNEG

Final calle Venezuela, casa de las doce ventanas, Ciudad Bolivar. Apartado Postal 8001
Tel.: +58 0285 5115297

Fax +58 0285 6325880

http//:uneg.edu.ve




