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PORTAFOLIO DE INVERSION OPTIMO

‘ UNIVERSIDAD NACIONAL EXPERIMENTAL DE GUAYANA

(CASO INEDITO)

Con ocasion de evaluar los movimientos de los principales activos financieros tranzados en el

Mercado de Valores Venezolano (Bolsa de Valores de Caracas), se presentan los rendimientos

mensuales correspondiente al ejercicio que termind 2013, de los titulos: Banco Provincial, S.A. BPV;
Banco Occidental de Descuento, Banco Universal BOU; CANTV clase D TDV.D; Manufactura de
Papel MANPA, S.A.C.A. MPA; Mercantil Servicios Financieros A, MVZ.A; y Mercantil Servicios
Financieros B. MVZ.B.

RENDIMIENTO MENSUAL

1 p 3 4 5 6

BPV BOU TDV.D MPA MVZ.A MVZ.B IBC
Ene-13 1,82% 1,20% 2,86% 3,69% 8,57% 7,41% 4,95%
Feb-13 22,02% -2,38% 8,33% -0,59% 31,58% 41,38% 25,58%
Mar-13 -2,44% -7,32% -5,59% 0,00% 5,00% -1,46% -0,24%
Abr-13 4,00% 5,26% 14,07% 2,99% 1,43% 4,95% 7,90%
May-13 32,22% 12,50% 0,00% 0,00% 7,98% 8,49% 22,21%
Jun-13 30,91% 66,67% 7,14% 1,45% 56,52% 56,52% 40,70%
Jul-13 9,44% 10,00% 0,00% 14,29% 15,28% 13,89% 10,45%
Ago-13 2,79% 3,03% 20,44% 37,50% 6,02% 7,20% 6,81%
Sept-13 38,27% 83,53% 47,60% -9,09% 27,27% 27,42% 32,28%
Oct-13 42,86%| -19,55% 0,00% 25,00% 60,71% 57,14% 45,42%
Nov-13 -8,75% 19,52% 0,00% 12,00% -2,78% -0,57% -4,56%
Dic-13 10,96% 37,67% 25,00% 3,57% 6,28% 4,00% 9,87%

Fuente: Cortesia tesista Ing. Engely Pérez, postgrado en finanzas UNEG (tutor, M.Sc. Gilberto Moreno)
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Grafique los rendimientos de y . Interprete
los resultados.

Determine el rendimiento esperado promedio de ambos activos financieros. Interprete.
Calcule la varianza de ambos activos financieros. Analice los resultados.

Compute la desviacion estandar de los dos activos financieros. Evalle los resultados.
¢,Cual es la covarianza del portafolio? Interprete el resultado.

¢ A cuanto ascendio el coeficiente de correlacion? Interprete el resultado

¢ Cuanto es el rendimiento esperado del portafolio? Interprete.

¢ Cual es la desviacion estandar del portfolio? Interprete.

¢ A cuanto ascendio la varianza del rendimiento del portafolio? Interprete.

Grafique el rendimiento esperado y la desviacion estandar de los dos activos
financieros.

Determine el portafolio éptimo (tabla RPP (Y); VRP (X).

Grafique la frontera eficiente. Interprete los resultados argumentando su respuesta.

Utilice la hoja de calculo Excel.
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Informacioén relevante para la asignacién individual de caso de estudio

PARTICIPANTE N° |ACTIVO FINANCIERO Peso W
1 BPV BOU 70% 30%
2 BPV TDV.D 30% 70%
3 BPV MPA 40% 60%
4 BPV MVZA 20% 80%
5 BPV MVZB 60% 40%
6 BOU TDV.D 10% 90%
7 BOU MPA 40% 60%
8 BOU MVZA 90% 10%
9 BOU MVZ.B 50% 50%
10 [ TDV.D MPA 80% 20%
11 TDV.D MVZA 30% 70%
12 | TDV.D MVZ.B 10% 90%
13 MPA MVZA 60% 40%
14 MPA MVZB 90% 10%
15 MVZA MVZB 40% 60%
16 MVZ.B BPV 80% 20%
17 MVZ.A BOU 70% 30%
18 MVZ.B MPA 30% 70%
19 BPV BOU 70% 30%
20 BPV TDV.D 30% 70%
21 BOU MVZB 50% 50%
22 | TDV.D MPA 80% 20%
23| TDV.D MVZA 30% 70%
24 MPA MVZA 60% 40%
25 MPA MVZ.B 90% 10%
26 MVZA MVZB 40% 60%
27 | TDV.D MVZB 10% 90%
28 MPA MVZA 60% 40%
29 MPA MVZB 90% 10%
30 MVZA MVZB 40% 60%
Nota:

El caso debe desarrollarse necesariamente en Excel (2007, 2009, 2010, 2013
o 2016), totalmente formulado, es decir, si usted realiza un grafico debe
marcarse la tabla de donde se origina, y los resultados de celdas deben
contener la sintaxis.



